


О конъюнктуре мирового рынка….     

10-й квартал мировые цены на 
зерновые и масличные 

продолжают падать. 
 

Цели снижения  
175 и 200 пунктов 

 

Необходима поддержка 
аграриев,  

снятие всех ограничений, 
экспортные пошлины 
отменить, а дотации 

увеличить 
 

Нет гарантий,  
что рынок развернётся на 

нижней границе канала 175п. 
Возможны уровни 2002/04  

Выживание за счет 
девальвации рубля. 

IGC_GOI (USD) – индекс экспортных цен зерна и соевых бобов от МСЗ 

Январь 2001 = 100 пунктов 
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Медвежий тренд мирового рынка увеличивает долги аграриев 

www.imol.club 
(495) 668-39-28 

Производственная себестоимость в 2023 году достигла 1,925 трлн.₽.                 Суммарная задолженность (кредиты + займы) по выращиванию 
зерновых превысила 1,1 трлн. ₽  

Что будет, если рынок на IGC_GOI (USD) = 175 не остановится ? 
Как увеличит долги СХП рост ставки ЦБ до 18% и выше?  Производство становится инвестиционно НЕ привлекательным. 

Проблема высокой ставки скоро активирует банковский долговой кризис, либо гиперинфляцию. 

Май, 2024 



Посеяли меньше,  
но мировой рынок на 

это внимания не 
обращает. 

Внутренний рынок 
хочет дать премию, 

но мировой рынок 
тянет на дно. 

 

При наличии 
экспортного 
потенциала 

закупочные цены 
диктует мировой 

рынок. 
 

Расширение 
площадей под 

зернобобовыми на 
+1 МГА озадачил 
мировой рынок.  

 



Фьючерс на мукомольную пшеницу во Франции и урожай  

Франция собирает наихудший урожай 
пшеницы за 40 лет. 

 

Урожай рынку не указ –  
экспортный базис 

Франция. Мукомольная пшеница (MATIF) 
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Фьючерс на российскую пшеницу  

Экспортный базис.  
Рост [АВ] не поддержан мировым рынком. 

Это премия под сев озимых, как и в прошлом году. 
 

Если присутствует экспортный потенциал, то 
закупочные цены диктует мировой рынок. 

Вероятен сценарий снижения в канале. 
 
 

А 

В 

Манипуляция 
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манипуляция покупатель 



Мартовское дно и озимый сев 

Текущие цены российской пшеницы на 
+25% выше мартовского дна.  
Это премия для сева озимых. 

 
Однако, цена пшеницы на американских 
и французских экспортных элеваторах 

выше чем, в Новороссийске 
 

Франция +35% (+5800 руб/тн) 
In an approved silo in Dunkirk, La Pallice,  

Montoir, Nantes or Rouen  (France) 

 
Чикаго +15% (+2430 руб/тн) 
Chicago Switching District, Burns Harbor,  

Indiana Switching District, Northwest Ohio Territory,  
St. Louis – Alton Territory, Ohio River,  

Mississippi River or the Toledo 

Wheat MOEX 

Milling Wheat EURONEXT 

Wheat SRW CBOT 

+25% 



Фьючерсные 
индексы 
экспортных 
стран. 

После обвала в 
июне мировой 
рынок не смог 

восстановиться 



Континентальные цены Канады много выше, чем в российском Поволжье. Канада:  обвал цен в 2024/25 
Россия:    рост  цен в 2024/25 



Закупочные цены трейдеров 

Новороссийск.  
Горох 

Новороссийск.  
Нут 6+ 

Новороссийск.  
Нут Дейзи 

Новороссийск.  
Чечевица красная 



Фонды и пшеница 

11 лет 
медвежьего 

тренда 

Wheat SRW. Managed Money Net Position 

Склейка без экспирационных гэпов 

Рынок пшеницы во власти биржевых 
алгоритмов торговли, а не 
фундаментальных параметров 



Durum тоже падает в Канаде и Европе. 



Фонды и кукуруза 

8 лет 
медвежьего 

тренда 

Corn. Managed Money Net Position 

Склейка без экспирационных гэпов 



Фонды и соевые бобы 

Soybean. Managed Money Net Position 



IGC_GOI & Money Managed Net Position   
IGC_GOI (USD) – индекс экспортных цен зерна и соевых бобов от МСЗ 

Январь 2001 = 100 пунктов 

Тест продаж Манипуляция 
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Экспортные отгрузки по годам и сезонам 

Экспортные отгрузки с начала года: 
2023.01-08  ≈ 2024.01-08 

В новом сезоне экспортные отгрузки на 26% ниже прошлого 
сезона на уровне сезонов 2018/19; 2019/20; 2020/21 

 

Далее перспектива экспорта будет зависеть от тренда 
рынка и стоимости доллара, юаня к рублю 



Погодные условия урожая 2024г. 

В Черноморском регионе дефицит осадков снизил урожай и угрожает севу озимых.  
Дожди выше нормы на Урале, в Казахстане и Сибири стали причиной «битвы за урожай». 

 

Вегетационный индекс за  20 июля—27 августа 2024 года,  
отклонения от нормы (%) за 32 дня 



Суммарные осадки за 60 дней 2024г. 

90% Юга России получили 25 мм влаги, а 90% УФО 153 мм 



Карта влажности почвы  

Прогнозы не обещают до середины 
сентября улучшения по влаге. 
Растут риски для сева озимых. 

 
 
 
 

Прогноз влажности почвы на 15 сентября 2024  

Прогноз осадков на 01-15 сентября 2024  



Тренд российского урожая    

 Тренд производства задан  
      max 2001/02/08/17/22 & min 2010 

 

 Останемся в тренде роста, если 
производство зерновых и 
масличных упадёт до 120 ММТ 
 

 Условия производства не 
улучшаются – проблемы остаются: 
 

o экспортные пошлины 
o рост ставки ЦБ  (GASC 270 Day мы не 

конкурентоспособны) 
o санкции 
o диспаритет цен 

 

 ПРОГНОЗ – дальнейшее снижение 
урожаев 2025 и 2026 годов 
(инертность производства) 
 

 Диверсификация площадей 
продолжается в сторону 
масличных и зернобобовых.  



Почему упадет производство? 
 
Рост ключевой ставки превышает рискованную 
рентабельность аграрного производства. Ставки по 
депозитам изымают деньги из экономики в пользу банков – 
производство снова «инвестиционно не привлекательно». 
 
История Лёни Голубкова возвращается….. 
 
После банкротства МММ рубль девальвировался пятикратно. 
Финансовой пирамиде было не на что опереться – 
промышленность таких процентов не давала… 
 
В итоге проценты по вкладам никого не спасли, поскольку 
вклады исчезли, а производство деградировало. 
 
Технологическая независимость при высокой ключевой ставке в 
России недостижима и невозможна. Линейка автомобилей 
«Москвич» показывает реальные варианты…. 

ИСТОРИЯ ПОВТОРЯЕТСЯ 

https://moskvich.ru/


Чего хочет рынок? Мировая экономика 
 

Цель – дешёвые ресурсы. 
 

Пути достижения: 
• Контроль над финансовыми 

сырьевыми рынками через фонды 
• Девальвация валют экспортеров 
• Формирование диспаритета цен  – 

вымывание ресурсов из производства 
(постоянное ограбление) 

• За четверть века – четыре пика цен 
 
Противоядие есть  –  не играть в рынок 
 

• Установление минимальных 
экспортных цен 

• Установление запретительных 
экспортных пошлин с цен ниже 
минимальных. 

 
Рынок съест столько, сколько съест. 
Остальное надкусит, и не оплатит. 
 

От России с огромной пашней партнёры ждут 
строительства альтернативных рынков.  
Пока поведение медведя в сказке «Теремок». 
 

Российский фьючерс на мягкую пшеницу должен 
стать поводырем мирового рынка SRW.  
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Благодарю за внимание! 
 
 
Виталий Шамаев 
Генеральный директор  
ООО «Агроспикер»  
+7 902 652 8882   mail@agrospeaker.ru 

Информация для зернового бизнеса в области рынка 


